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Flash Economie Avec l'inertie de I’emploi dans la zone euro, le pic du
taux de chémage ne serait atteint qu’au deuxiéme

20 juillet 2020 - 830 trimestre 2021

Nous regardons la dynamique habituelle de I'emploi par rapport au
PIB dans la zone euro. Quand on l'applique au profil du PIB de 2020,
on voit que le point haut du chdmage devrait étre atteint seulement au
2¢me trimestre 2021 dans la zone euro.

Il est difficile alors de croire a une franche reprise avant cette date,
tant que la situation du marché du travail continue a se dégrader.
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Dynamique de I’emploi par rapport au PIB dans la zone euro

Le graphique 1 montre les évolutions de I’emploi et du PIB dans la zone euro.
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Le modéle dynamique qui représente ces évolutions est :
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Appliquons cette dynamique au profil du PIB de la zone euro
pendant la crise du Covid

Les graphiques 2a/b montrent le profil que nous attendons pour le PIB de la zone euro.
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Quand on applique la dynamique de I’emploi estimée plus haut a ce profil de la
croissance du PIB, on trouve comme profil de 'emploi trimestre sur trimestre :
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Compte tenu de la croissance de la population active (0,6% par trimestre en régime normal
graphique 3) de la zone euro, ceci veut dire que le taux de chémage de la zone euro
(graphique 4) augmenterait jusqu’au 2é™me trimestre 2021.

Graphique 3 Graphique 4
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Synthése : pas de réelle reprise avant le pic du chémage

Il est difficile d’imaginer une reprise forte dans la zone euro tant que le marché du travail
se dégrade (ce qui s’est vu déja aprés la crise des subprimes, graphique 5), parce que la
hausse du chémage dégrade la confiance des ménages (graphique 6).
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